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PREVCAR

AUTORIZACAO DE APLICACAO RESGATE - APR

ART. 116 DA PORTARIA MTP 1.467/2022

AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR N¢ /ANO: 134/2024

Unidade gestora do RPPS: REGIME PROPRIO DE CC: 124

PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE CARIRIACU

QTD. COTAS: 4762300.798125 | Dispositivos de resolucao do CMN:

VALOR (R$): 4.747.200,59 OPERACAO: APLICACAO 4.963, Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "

HISTORICO / DESCRICAO DA OPERACAO

APLICACAO SOLICITADA ATRAVES DE OFICIO, CONFORME ORIENTACAO ENVIADA PELA LEMA
ASSESSORIA. CONTA N° 12-4, AGENCIA N° 3587, CAIXA ECONOMICA FEDERAL, CUJO VALOR SERA
APLICADO NO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA 2026 ESPECIAL, SEGUE COMPROVACOES DAS
TRANSACOES EFETUADAS EM ANEXO.

CARACTERISTICAS DO ATIVO

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - RESP LIMITADA CNPJ: 56.134.800/0001-50
Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Data de inicio do fundo: 14/08/2024
CNPJ Administrador: 00.360.305/0001-04 Disponibilidade recursos resgatados: D+0
Gestao: CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Taxa de administracao: 0,06%
VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ Gestdo: 42.040.639/0001-40
Distribuidor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL Benchmark: IPCA
CNP]J Distribuidor: 00.360.305/0001-04 Taxa de performance: 0
Valor da cota no dia da Operacao: 0,99683 Patriménio liquido no dia da Operacao: R$
Qtde de Cotas: 1.965.574.641,51181 1.959.342.236,75
Representante Legal: Proponente/Gestor: Liquidante:
DEUSEMAR PEREIRA PEDRO ROSSINI BORGES MARIA REGINA COSTA DE BRITO
VANDERLEI AQUINO
CPF: **465-293

CPF: ¥k 562.483-%* CPF: *¥¢126.283-%*

| /}}) / Certificacdo: TOTUM - TOTUM | Ass:
Ass: V) GESTOR REC/COMITE XA

Validade: 07/08/2027

Ass: /W>
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ENC: REQUERIMENTO DE ANALISE

De  Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Para <Prevcar@previcar.com.br>
Data 2024-08-16 09:13

MATHEUS CRISOSTOMO

ANGIMA

85 99868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengac e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagao, manutengao e evolugao de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados intemnos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem
contém informagdes confidenciais e € direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode

usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Enviado: quarta-feira, 14 de agosto de 2024 11:50

Para: PREVCAR CARIRIACU <cprevcar@yahoo.com.br>

Cc: Vitor Leitao <vitor@lemaef.com.br>; Ariadne Maciel <ariadne@lemaef.com.br>; Thalia Araujo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>
Assunto: RE: REQUERIMENTO DE ANALISE

Regina, bom dia.

Em geral, somos favoraveis a investimentos em fundos vértice devido a atratividade das taxas de retorno, no intuito de garantir operacGes que rentabilizem a
taxas superiores a meta atuarial. Por conta do atual patamar da taxa Selic, a estratégia adotada por fundos de vértice se mostra vidvel no que tange
rentabilidade, dado que as os titulos tém sido negociados a taxas em valores mais altos do que a meta atuarial do RPPS.

Contudo, é importante frisar que em fundos vértices a caréncia impossibilita o resgate antes do vencimento do titulo em carteira (o recurso aplicado ficara
indisponivel até a finalizagdo do prazo de caréncia), o que torna necessario analisar a liquidez e solvéncia do RPPS. Os riscos de liquidez e solvéncia poderdo
ser mitigados com a alocagdo em vértices mais curtos, como 2025 e 2026.

Ressaltamos que, conforme instrugdo CVM, os fundos de investimento devem, obrigatoriamente, marcar os ativos em carteira conforme o método de
marcacdo a mercado, ou seja, conforme o pre¢o de negociagdo do ativo naquele dia. Por conta disso, os fundos de vértice apresentam volatilidade ao longo
do periodo de aplicacdo, "garantindo" o retorno contratado apenas no seu vencimento, conforme ilustra o grafico abaixo.

— CURVA
== MERCADO

RENTABILIDADE

TEMPO

Para analisar a viabilidade desse tipo de aplicacio, faz-se necessario verificar a compatibilidade do prazo de caréncia dos fundos/titulos com os prazos e
montante das obriga¢des financeiras e atuariais do regime (fluxo atuarial) do RPPS, conforme descrito no Art. 115 da Portaria MTP n2 1.467: "A aplicacdo dos
recursos do RPPS deverd observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos

e o montante das obrigacées financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

Anali f fal < 5 i liaci tuarial 2024 _ disponivel < | PREVCAR
(https://previcar.com.br/transparencia/avaliacao-atuarial/) e identificamos que o risco de insolvéncia é baixo, uma vez que o fluxo de receitas menos
despesas previdencidrias do PREVCAR sé fica negativo a partir de 2047. Ou seja, a avaliagdo atesta que o PREVCAR dispde de condicdes financeiras e
atuariais para fazer investimento em fundos vértice de até longo prazo. Contudo, como indicado que a intencdo do comité é o fazer contemplando
vértices de curto prazo, recomendamos que se atenham aos vértice 2025 e 2026, conforme quadro a seguir:
RESGATES
Eundo Valor RS

https /fprevicar.com.br 2096/cpsess7 485287524/ 3rdpartyfroundcube/?_task=mail&_safe=0&_uid=4708&_mbox=INBOX&_action=print&_extwin=1
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-B 5 FIC RF PREVI Resgate total
IMA-B FI RF PREVID Resgate total
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF Resgate total
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID Resgate total
Total R$ 14.604.432,75
APLICACOES .

Fundo Valor RS
B RF TP 20 R$9.361.746,02
2026 ESPECIAL R$.5.242.686,73
Total R$ 14.604.432,75

Quanto aos fundos a serem resgatados fizemos preferéncia por fundos que investem nos mesmos ativos (NTN-B) que os fundos vértice investem, como IMA-
B e IMA-B 5, porque os vértice tem a garantia de retorno acima da meta ao final da operagdo, o que ndo conseguimos como os fundos IMA-B e IMA-B 5.
Ademais, percebemos que os fundos renda fixa gestdo ativa (CAIXA GESTAO ESTRATEGICA e BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL) ndo tem entregado
retornos compativeis com o CDI e os fundos vértice surgem como oportunidades mais vidveis neste cendrio de juros elevados.

Obs: O CNPJ do BB RF TP 2025 é (53.828.338/0001-00) e o do CAIXA 2026 ESPECIAL é (56.134.800/0001-50).
No mais, me ponho a disposigdo para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n2 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). As
recomendagdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente,
além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou
solicitacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na
avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados
divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham
a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para gualguer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciso final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragic os varios
riscos e custos incidentes, sempre em abservancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas cbrigagdes e transparéncia. O
cliente € o dnico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem
algum grau de risco, mesmo aguelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

MATHEUS CRISOSTOMO

All’;l‘ﬁ&
85 99868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria

LEMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e
procedimentos de prevengao e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementagac, manutengao e evolugdo de um
efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados intermnos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem
contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé néo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode
usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifigue o remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: PREVCAR CARIRIACU <cprevcar@yahoo.com.br>

Enviado: quarta-feira, 14 de agosto de 2024 11:10

Para: Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>; Ariadne Maciel <ariadne@lemaef.com.br>; Thalia Aradjo e Silva <Thalia@lemaef.com.br>; Matheus Crisostomo
<matheus@lemaef.com.br>

Assunto: REQUERIMENTO DE ANALISE

Bom dia!

A acessoéria Lema Economia e Finangas, solicitamos através do oficio n® 1408001/2024 uma analise de Alocagdo seguindo a especificagdo citada no referido oficio anexado a
esse e-mail.

Aguardamos retomo e a confirmagdo do recebimento desse e-mail.

Atenciosamente,

https://previcar.com.br 2098/cpsess7485287524/3rdparty/froundcube/?_task=mail&_safe=0&_uid=470&_mbox=iNBOX&_action=print&_extwin=1
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