Ata n° 04/2024, da reunido extraordindria do Conselho Deliberativo do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Caririacu, Estado
do Ceara — PREVCAR. Realizada no dia quatorze de novembro de dois mil e
vinte e quatro, as 12h30min através do Teams, com a seguinte pauta:
Apresentacdo da Politica de Investimentos para 2025. Participaram os
conselheiros: Célio de Mendonca Clemente, Izabel Cristina Almeida de
Freitas, José Isac Araljo Silva, Maria Lima Alves Morais e Rosa Neuma
dos Santos. O conselheiro Luiz Acacio Machado Leite ndo justificou sua
auséncia. Além dos conselheiros, participaram o Diretor Presidente do
PREVCAR, Deusemar Pereira Vanderlei, a Diretora de Beneficios e membro
do Comité de Investimentos, Cicera Keily Correia Marinho, o Diretor
Juridico e membro do Comité de Investimentos, Pedro Rossini Borges
Aquino e a Diretora Financeira e membro do Comité de Investimentos,
Maria Regina Costa de Brito. Deusemar Vanderlei agradeceu a
participacdo de todos e falou da importdncia da construcdo do documento
(Politica de Investimentos) para o ano de 2025. Foi passada a palavra
para Wallysson Diogenes, representante da LEMA Investimento onde o
mesmo iniciou a apresentacdo da Politica de Investimentos. A Politica
de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta
e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo & natureza de suas obrigacdes
e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca
do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS”). A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de
uma situag¢do saudavel no que tange a sua solvéncia e que o RPPS dispde
de condigdes favordveis para adotar uma estratégia vislumbrando ao
longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e
ativos com vencimentos em longo prazo ou caréncia, mantendo a
compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial do regime, com o
perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as
necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestdo dos
investimentos durante o exercicio de 2025, buscard a maximizacdo da

rentabilidade dos seus ativos, ‘com foco em uma estrategla de 1longo
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prazo. Para a construdo do documento “Politica de Investimentos”, tem
como base legal a legislagdo vigente especialmente a Resolucdo do

Conselho Monetéario Nacional n°® 4.963/2021 (“Resolucdo 4.963”) e a

Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022

(“Portaria 1.467"”) que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos

RPPS. Vale ressaltar que sua vigéncia compreenderd o ano de 2025
devendo a mesma ser aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rgéo
superior competente, conforme determina o art. 5° da Resolucdo 4.963. O
paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que
“justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista
no curso de sua execug¢do, com vistas a adequacdo ao mercado ou & nova
legislagdo”. Lembra ainda que na Segdo II da Portaria 1.467 reforca, a
partir do art. 102, o que determina a Resolucdo 4.963 e traz maior
detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

Frizou ainda que o RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso

significa que as decisbes sdo tomadas pela Diretoria Executiva, Comité
de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas. Tem como
estratégia de alocacdo conforme exposto no inciso II do artigo 102, no
que se refere a definicdo da estratégia de alocacdo dos recursos entre
os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade Ggestora considerar entre outros
aspectos, o cenario econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os
prazos, montantes e taxas de obrigacdes atuariais presentes e futuras
do regime, de forma a definir alocacdes que visam manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os
objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de

alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de

ativo, além de limites minimos e méximos. I - renda fixa, II - renda
varidvel, ITT - investimentos no exterior, IV - investimentos
estruturados, V - fundos Imobilidrios, VI - empréstimos Consignados, E
O0s que sdo considerados investimentos estruturados: I - fundos de
investimento classificados como multimercado; II = fundos de
investimento em participacdes (FIP); e III - fundos de investimento
classificados como “Acdes - M$rcado de Acesso”. Lembrou a todos que
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para a formacdo do portfélio ideal, é analisado uma abordagem do
cenario econdmico atual e projetado, assim como do cendrio econdmico
internacional e nacional, onde no cendrio atual foi apresentado as

expectativas de mercado conforma tabela abaixo:

2024 2025

Agfegado Hi1 . Comp. Sdias Resp. H3d Ha1 Hon(omo. Resp. Sdias Resp.
semand Gteis  *** semanas semany semanal * e gteis oot

IPCA (variacdo %) 439 459 462 A 6) 151 46 %2 396 403 410 A ) M9 413 51
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 31 30 =@ m 32 18 18 19 A Q) 100 1% 3
Cambio (RS/USS) 540 550 5SS A W 12 se0 ¥ 540 S43 548 A ) 1 S50 %
Selic (% a.a) s usuns =@ 2 1y s 1100 1150 1150 = (1) 139 1200 1
1GP-M {vanagao % 401 535 539 A (10) 0 SO M 397 400 400 = (1) 18 403 M
IPCA Administrados (variagao %) 8 506 BV Q) % 4% 38 38 38 = () 97 339 n
Conta corrente (USS bithoes) 4200 4580 4592 ¥V () U 4540 8 4450 46,00 4700 V 2) 31 4860

Balanca comercial (USS bithoes) 00 NBNSSVYE R N 8 7606 7650 7665 A (1) 2 M2 6
investimento direto no pais (USS bithoes) 1050 7200 1200 = (3) W LN 1 1300 1378 1400 A (1) 21 480

Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6350 6350 650 = (8 ¥ 8% 9 6650 6666 6664 V (2 29 6650 9
Resultado pnmdrio (% do PiB 060 060 060 = (100 & 08 1 43 010 020 = (3) % 014 1
Resultado nominat (% do PiB) A8 160 (160 = (1) B 18 7 300 2120 20 = (1) 1 6% 1

Fonte: Relatdrio Focus de 08/11/2024 (Banco Central)

Assim como foi apresentado queo RPPS de Caririagu/CE detém um
patriménio de R$ 65.860.669,30, distribuidos entre 19 fundos de

investimento conforme a seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO R$ % DISP. | ENQUADRAMENTO
BB IRF-M TP FI RF PREVID 10.098.743,07 | 15,33% D+1 7. £ "b"
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID 13.466.321,24 | 20,45% D+0 7, I "b"
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO 4.203.971, 44 6,38% D+0 7, I "b"

FIC RF REF DI

BNB RPPS IMA-B FI RF 3.394.540,20 5,15% D+1 7, I "b"
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 986.893, 54 1,50% D+0 7, I "b"
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP 5.354.542,56 8,13% D+0 T I “b"

FIF RF - RESP LIMITADA

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 9.662.286,86 | 14,67% | D+0 7, I "bY
2025 RESP LIMITADA

BB FLUXO FIC RF PREVID 152.655,55 0,23% D+0 7, IIT "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI 6.666.873,88 10,12% D+0 7, IIT "a"
PREVIDENC




BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 1.013.635,76 |1,54% D+0 7. IIL "a"
BB ACOES ENERGIA FI ACOES 1.229.754,85 | 1,87% D+3 8, I
BB FATORIAL FIC ACOES 1.482.896,44 |2,25% D+3 8, I
BB AGOES IBOVESPA ATIVO FIC FI 1.196.088,90 |1,82% D+3 8, I
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I 762.000, 35 1,16% D+3 9, III
FI ACOES

CAIXA ESG FIC ACOES BDR NIVEL I 437.713,17 0,66% D+3 9, III
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX 1.213.082,59 | 1,84% D+2 9, III
JAPAO BDR ETF NIVEL I

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 653.266,16 0,99% D+3 10, I
BB MULTIMERCADO LP JUROS E 2.216.485,03 | 3,37% D+1 10, I
MOEDAS

SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 1.668.917,71 |2,53% D+1 10, I
TOTAL 65.860.669,30 | 100, 00% | - -

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Outubro de 2024

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizacdo da
rentabilidade, tomando como referéncia a meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O
RPPS também dispde de condicdo de solvéncia regular e, conforme
evidenciado na avaliacdo atuarial, teria solidez suficiente para
realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e implique em um
pouco mais de volatilidade. A metodologia e os dados utilizados para a
projecdo estdo expostos no anexo I desta Politica. Para uma melhor
aderéncia das projecdes, diferentes composicdes de carteira foram
tracadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos

trés possiveis cendrios de retornos reais para os investimentos:

Peso Renda Fixa 85,00%% 80,00%% 75,00%%
Peso Demais segmentos 15,0033 20,00%% 25,00%%




O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o

RPPS como MODERADO. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno real aqui

considerada de 5,97%%. Considerando, portanto, o cenadrio econdmico

projetado, a alocacdo atual dos recursos, o perfil de risco evidenciado

no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais

presentes e futuras do regime e as opcdes de 1investimentos previstas

na Resolucdo 4.963, a decisdo de alocacdo dos recursos para 2025 devera

ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito

de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,

incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

sem
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Estratégia de Alocacao
Politica de Investimento
Limit
T Carteira Carteir e Limite |Estratégi| Limite
g Tipo de Ativo a Atual | Resol | Inferio a Alvo Superior
to Atual (RS) N - N N 5
(%) ucao r (%) (%) (%)
4.963
Titulos Tesouro Nacional 100, 0
= SELIC = Art. 7°, I, 0,00 0,00% - 0,00% 15,00% 50,00%
wg 3
FI Renda Fixa 100.0
Referenciado 100% titulos|47.167.298,91| 71,62% ; 20,00% 50,00% 90,00%
TN - Art. 7°, I, "b" i
FI em Indices de Renda 100.0
Fixa 100% titulos TN - 0,00 0,00% O; 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7°, I, Ye" i
Sl S bl 0,00 0,00% |5,00%| 0,00% 0,00% 0,00%
= Art. 7°, LI
g%IRe§gf Fixa = Art. 7% | 5 833.165,19 | 11,893 60;00 0,00% 10,00% 50, 003
FI de Indices Renda Fixa B 60,00 . 5 .
_ Art. 7°, ITI, “b” 0,00 0,00% 4 0,00% 0,00% 0,00%
Ati B Ari = .
CooRer TeRGRELS o R 0,00 0,008 |29:991 ¢ o003 5,00% 10,003
FI Direitos Creditérios
(FIDC) - sénior - Art. 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,008
70, V, "a"
FI Renda Fixa "Crédito . . & 5 .
Privado"- Art. 7°, V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
FI "Debent Y= Art. 79, .
v "Cf entures £t 0,00 0,00% |[5,00%| 0,003 0,00% 0,00%
14
Subtotal 55.000.464,10| 83,51% = 20,00% 83,00% 100,00%
FI AgGes - Art. 8°, I 3.908.740,19 5,93% 3OQOO 0,00% 6,00% 20,00%
FI de Indices Acdes - . |30,00 . . j
Art. 8°, II 0,00 0,00% 5 0,002 0,00% 0,00%
Subtotal 3.908.740,19 5,93% = 0,00% 6,00% 20,00%
FI Renda Fixa - Divida = 10,00 . . o
Externa - Art. 9°, I 0,00 0,00% 4 0,00% 0,00% 0,00%
FI Investimento no O,OOA 0,00% 10,00 0,00% 0,00% 0,00%
.




Exterior - Art. 9°, II %
FI Acdes - BDR Nivel I - . 110,00 . .
Art. 9°, IIT 2.412.796,11 3,66% s 0,00% 4,00% 10,00%
Subtotal 2.412.796,171 3,66% - 0,00% 4,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto o 10,00 " & 5
_ Art. 10, I 4.538.668,90 6,89% 5 0,00% 7,00% 10,00%
FI em Participacbes - - . o o 5
Art. 10, II 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI “Acdes - Mercado de 5 o o o o
Acesso”- Art. 10, III 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 4.538.668,90 6,89% = 0,00% 7,00% 10,00%
FI Imobiliario - Art. 11 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00%
Emprestimos Consignados - 0,00 0,00% |5,00%| 0,00% 0,008% 0,00%
Art., 12
Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00%
Total Geral 65.860.669,30( 100,00% - 20,00% 100, 00% 100, 00%

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e
para selecdo de ativos, deverd ser considerada a adequacdo ao perfil da
carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicdo a riscos do
RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicées
credenciadas. Para realizar O processo de credenciamento das
instituig¢des, o RPPS wutiliza-se de um manual de credenciamento,
detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideracdo os critérios
listados na Secdo III do Capitulo VI da Portaria 1.467. Considerando o
desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseqguida pelo RPPS em 2025 serda de IPCA + 5,30 % a.a. Portanto, a
projecdo de inflacdo para o ano de 2025 como sendo de 4,10% temos como
meta atuarial projetada o valor de 9,61%. Vale ressaltar que o RPPS-
Caririacu/CE, além de estabelecer as diretrizes para o processo de
tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda dar
transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS, conforme o Art. 148
da Portaria 1.467 determinando que o RPPS disponibiliza aos segurados e
beneficidrios todas as informacdes pertinentes a Politica de

Investimentos no site www.previcar.com.br. Atendendo ao paragrafo nove

do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que
deram suporte as informa¢bes de que trata este artigo deverdo

permanecer a disposicdo da SPREV _pe%p prazo de 10 (dez) ano
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arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,,
preferencialmente de forma digital.” Nada mais a tratar, eu, IZABEL
CRISTINA ALMEIDA DE FREITAS lavrei a presente ATA que apds lida e

aprovada segue assinada por todos os presentes.
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